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Kuresel hisse senedi piyasalari, ABD'de buguin agiklanacak Temmuz ayi

enflasyon verisi oncesi temkinli bir seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kuresel piyasalarda genel olarak karisik bir seyir
goruldi. Avrupa tarafinda haftaya pozitif bir baslangic
yapildi. Londra FTSE endeksi gunu 9%0,85 artis ile
noktalarken Frankfurt DAX endeksi %0,84, Paris Cac 40
endeksi ise %0,8 artis gosterdi.

ABD'de bugiin agiklanacak Temmuz ayi enflasyon verisi
oncesi yatinmcilar temkinli bir seyir izlerken; ABD
endeksleri,  sirketlerin  beklentilerin  altinda  gelen
finansallarinin da etkisiyle zayif kapanislar yapti. New York
borsasi kapanisinda Dow Jones endeksi %0,18 azalisla
32.774 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,42 gerileyerek
4.122,47 puana ve Nasdaq endeksi %1,19 kayipla 12.493
puana indi.

Cip Ureticilerinden Nvidia bilango agiklamasi 6ncesi bir
aciklama vyapti ve sirket oyun endistrisinin talebinde
yavaslama oldugunu ve bu sebeple beklentilerden zayif bir
gelir rakami aciklama ihtimalleri Uzerinde durdu. Sirket
yaptigi aciklamada sorunun makro ekonomik kosullari ile
ilgili olduguna deginirken, ayni zamanda tedarik zinciri
sorunlarindan dolayr data center gelirlerinde de disls
ongordigunid  acikladi.  Nvidia’nin  ardindan  Micron
Technology'nin de makroekonomik faktorler ve tedarik
zinciri  kisitlamalari  nedeniyle gelirlerinin  beklentilerin
gerisinde kalabilecedi uyarisinda bulunmasi sonrasi ¢ip
sirketlerinin hisselerinde duislis kaydedildi. Aciklamalar
sonrasl Nvidia giniu %6,3 deder kaybi ile noktalarken,
Micron Technology de %1,6 deger kaybetti.

Tesla CEO'su Elon Musk, Twitter'' satin almaktan
vazgegmesinin ardindan Tesla'daki payindan 6,9 milyar
dolar tutarinda hisse satisi yapti. SEC'e yapilan bildirime
gbre Musk 5-9 Agustos tarihleri arasinda 7,92 milyon Tesla
hissesi satti. Musk'in elinde hala 115,04 milyon Tesla
hissesi bulunuyor. Kaynaklar, Musk'in Twitter'' satin
almaktan vazgeg¢mesi sonrasi ortaya ¢lkan hukuk
mucadelesini kaybetmesi olasiligina hazirlandigini, agilan
davanin kaybedilmesi halinde Musk'in Twitter'' satin alma
siurecini tamamlamak veya ciddi bir ceza édemek zorunda
kalacagini ifade ediyorlar.

Gegen haftanin son islem gininde aciklanan tarim digi
istihdam verisi beklentilerin oldukc¢a Uzerinde gercekleserek
Fed'in sahin tutumunu devam ettirecegine ydnelik
fiyatlamalari desteklerken JP Morgan Fed’den Eylil ayi faiz
artisi beklentilerini 50 baz puandan 75 baz puana cikardi.
Citigroup da dun yaptigi aciklamada, buginki enflasyon
verisinde c¢ekirdek enflasyonun beklentilerin  Uzerinde
yuksek gelmesi durumunda Eylul ayinda 100 baz puanlik
artis ihtimalinin de degerlendirilebilecedine sdyledi.

Ekonomik veri takviminin zayif oldugu haftanin ikinci islem
gununde dolar endeksi hafif kayipla 106,40 seviyelerinden
islem gortrken G10 para birimlerinin tamami dolara karsi
deger kazandi. ABD 10 yillik tahvil getirisi yataya yakin
hareket etti; 10 yilliklar bu sabah %2,79 seviyesinde.
Almanya'da 2 yilhk tahvil faizi %0,513 ile 22 Temmuz'dan
beri en yiksek seviyeye cikti. Petrol fiyatlarinda Cuma ginu
oldugu gibi hafif alicili bir seyir goraldu.

Cin’de bu sabah enflasyon verilerini takip ediyoruz. Cin'de
tiketici enflasyonu, artan domuz eti fiyatlari nedeniyle
Temmuz ayinda yillik %2,5'ten %2,7’ye yikseldi ve son iki
yilin en yiksek seviyesine ulastl ancak veride zayif tiketici
talebinin genel fiyat baskilarini kontrol altinda tuttugu da
hissedildi. Yililk TUFE'de bu ay icin beklenti %2,9
seviyesinde bulunuyordu. Diger taraftan Cin’de yillik bazda
uretici fiyatlari enflasyonu, emtia fiyatlarinin zayiflamasiyla
Haziran'daki %6,1'den Temmuz'da %4,2'ye geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak negatif bir seyir
goriyoruz. ABD vadelilerinde bugiin yatay bir gériinim var.
VIX endeksi 21,7 seviyesine yakin seyrediyor.

Yurt disinda buglin Almanya ve ABD’de Temmuz ayi
enflasyon verileri takip edilecek. Almanya’da final rakamlari
aciklanacak veride son ay gerceklesme yillik bazda %7,5
olmustu. ABD’de ise enflasyon onceki ay beklentilerin
tizerinde gelirken yillik bazda TUFE %8,6'dan %9,1'e
yukselmis ve son 41 yilin zirvesine ulasmisti. Temmuz
ayinda ise ayhk bazda %0,2 artisla yillik enflasyonun
%9,1’'den %8,7’ye gerilemesi bekleniyor. Temmuz ayinda
dinyada gida ve eneriji fiyatlarinda dinyada tim Ulkelerde
manset TUFE hiz kesti. Bu nedenle cekirdek enflasyon
verisi yakindan takip edilecek. ABD’de cekirdek TUFE'nin
ayhk bazda %0,5 artmasi ve yillik oranin %5,9 olan Haziran
ayina goére %6,1'e ylikselmesi bekleniyor. ABD enflasyon
verileri TSI 15:30’da gelecek.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta Persembe giinii ABD’de TUFE verilerinin ardindan
UFE verisi aciklanacak. UFE’nin de aylik bazda %0,3 artisla
yillk bazda %211,3 seviyesinden %10,6’ya gerileyecegi
tahmin ediliyor. Cuma giinii ingiltere’de 2022 yili 2. Ceyrek
GSYH verisi aciklanacak. Ayni saatlerde Ingiltere’de
Haziran ayi sanayi Uretimi ve dis ticaret dengesi de takip
edilecek. Gun igerisinde ayrica Euro Bolgesi sanayi Uretimi
ve ABD’de acgiklanacak Michigan Universitesi tiketici
Hissiyati endeksi de izlenecek veriler arasinda yer aliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 41225 W -042% W -071% & 572% W -14.00%
Dow Jones 32,7744 W -018% & 015% & 458% W -10.94%
Nasdaq 124939 ¥ -119% W -178% & 738% W -20.03%
S&P 500 Vadeli* 41213 W -008% W -075% & 564% W -13.86%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 13535.0 W -1.12% W -093% A 399% W -16.21%
FTSE 100 74882 &  008% A& 054% & 406% W -0.23%
MSCI Europe 1,701.8 W -057% W -053% & 493% W -19.36%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32302 W -053% & 129% W -375% W -11.07%
Kospi 24801 W -093% & 028% & 551% W -17.03%
Hong Kong* 20,0034 W -220% & 120% W -793% W -14.11%
S&P BSE Sensex - Hindistan 58,856.0 & 000% A 096% & 803% W -1.67%
IDX Composite - Endonezya 7,006 & 0.23% ¥ -024% & 446% & 516%

TAIEX - Tayvan 149349 w -077% & 158% & 325% W -19.39%
MSCI GOU Asya 5371 W -002% & 020% W -149% W -19.52%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 2,7185.2 W -035% A& 226% & 1443% & 41.84%
MOEX - Rusya 21368 & 232% A& 096% W -386% W -44.84%
WIG - Polonya 547250 W -052% A 069% & 021% W -22.34%
Prag SE - Prag 12437 & 059% & 096% & 1.06% W -13.45%
S&P/BMV IPC - Meksika 472418 W -024% & 069% W -072% W -10.89%
Merval - Arjantin 121,9208 W -164% A& 123% A 1518% & 4296%
Tel Aviv 35 - israil 19899 & 161% A& 226% & 9.00% W -0.62%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,3300 & 027% W -7492% A& 800% &  857%

FTSE/JSE All - Endonezya 70,266.1 & 107% A 225% A 284% W -6.38%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,385.5 & 110% & 140% & 1057% &  5.26%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks kritik ABD enflasyon verisinin takip edilecegi guinde, kuresel risk
istahindaki baskilanmanin etkisinde kalabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Din BIST 100 endeksi gline %0,02 artigla yatay 2.795,52 Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
puandan bagslangi¢ yapti. Endeks gundn ilk yarisinda
2.807,21 puanla rekor seviyeyi gormesinin ardindan
dususe gecerek gunu %0,35 disusle 2.785,16 puandan
tamamladi. DUn bankacilik endeksi %0,62, sinai endeks Haftalik Deg. A 226% A& 302% A& 139%
%0,22 deger kaybederken ulastirma endeksi %0,06 deder

Kapanig 2,785.2 2,419.9 4,660.7

Giinliik Deg. v -0.35% ¥ -062% W -0.22%

) | ' Yillik Deg. A 4993%  A5165% A 3691%
kazandi. Endekste iglem hacmi 43,5 milyar TL e
SEVIyeSInde ger(}ek|e$tl Hacim (mllyar TL) 435 8.9 19.0
Giinliik Deg. v -7.06% & 310% W -12.28%
Bugiin ne bekliyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 3623 5.4 165
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 2310%  A6403% A 1559%

Yurt iginde, kritik ABD enflasyon verisinin takip edilecegi
gijnde, kiresel risk igtahlndaki baskllanmaya paralel *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giindi; yillik degisim ise yilin son islem
olarak endeksin kar satiglarina devam ederek baslangic gndne gore degisimi ifade eder.

yapabilecegini disunuyoruz.

Bugln yurt iginde Haziran ayi igsizlik orani verisi takip

edilecek. TUIK verilerine gbre mevsim etkisinden Tiirkiye Kapanigi ~ Tiirkiye Acilisi Oncesi Degisim
arindiriimis issizlik orani Mayis ayinda %10,9 seviyesinde 1L 179322 178894 v 0.24%
gergek|e$ml§tl €3 1.0221 1.0212 v -0.09%
Bugiin ayrica kamu bankalari genel midirleri, % 134.98 R 4
finansmana erisim konusunu ele almak Uzere reel sektor Altin 17924 17885 v -0.22%
temsilcileri ile bir araya gelecek. TOBB o&nculuginde Sep* 41260 41204 A 0.08%

Ankara’da TOBB merkez binada gergeklestirilecek
toplantiya reel sektdr temsilcilerinin yani sira Turkiye
Bankalar Birligi Bagkani ve Ziraat Bankasi, Halkbank ve
Vakifbank Genel Maduri katilacak.

Nasdag* 13,012.5 13,029.2 A 0.13%

*Tiirkiye Agihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta Persembe ginu yurt i¢i piyasalarda Haziran ayi

cari denge verisi izlenecek. Foreks anketine gore Degisimler 00/08/22  Giinlik deg. Haftalk deg. Aylikded.  Yillik deg
ekonomistlerin Haziran ayi cari iglemler medyan tahmini 3 Tiirkiye 2 Yillik 7173 @ 051% @ 879% @ -195% @ 117.1%
milyar 640 milyon dolar agik ybéninde olustu. Mayis
ayinda aylik bazda 6,68 milyar dolar acik yoninde
aciklanmasi beklenen cari islemler verisi, 6,47 milyar dolar
acik olarak agiklanmigti. Ankette 2022 yili igin cari iglemler
medyan beklentisi ise 43,5 milyar dolar seviyesinde
olustu.

Tiirkiye 5 Yillik 7004 @ -042% @ -760% @ -171% @ 82.5%

Tiirkiye 10 Yillik 6573 @ -034% @ -693% @ -162% @ 57.7%

Cuma gund yurt icinde TCMB Piyasa Katihimcilari
Anketi'nin Agustos ayi sonuglari ile Haziran ayl sanayi
Uretimi verisi aciklanacak. Anket katihmcilarinin cari yil
sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir énceki
anket donemindeki %64,6’'dan son anket ddneminde
%69,94’e ve 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir énceki
anket donemindeki %37,9'dan %40,2’ye yukselmisti.
Sanayi Uretiminde takvim etkisinden arindiriimis verilerde
yilhk artis orani Mayis’'ta %9,1 olarak gerceklesmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Bugun acgiklanacak ABD enflasyon rakamlari
oncesi kuresel tahvil piyasalarinda sakin seyir
izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 bp artisla
%2,79’a yukseldi. Hazine ddviz cinsi tahvillerde
benzer gsekilde kayda deger izlenmezken,
Tarkiye 5 yilik CDS primi 703 bp ile Mayis
ayindan beri en dusuk seviyeye geriledi. Hazine
ihalelerinin takip edildigi gunde, yurt ici tahvil
piyasasinda  karisik seyir izlenirken; BIST
Kesin Alim Satim Pazari iglem hacmi 2,1 milyar o0
TL’ye geriledi. 2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik .,
faizi 38 bp artisla %21,33, 10 yil vadeli tahvil
bilesik faizi 13 bp azaligla %16,81 seviyesinden

Tahvil Verim Egrisi & Haftalk Degisim
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gunu  tamamladi. Hazine dun yapilan 19 40
ihraglarda, 2024 vadeli 2 vyillik gosterge 4 e
tahvilde %21,44 bilesik faizle 5,84 milyar, 2028 e
vadeli degisken faizli tahvilde % 25,98 bilesik % & & % & s & & o 0
faizle 3,41 milyar TL olmak tzerere toplam 9,25
milyar TL borglandi. 2 yillik tahvil ihalesinde faiz bbb A maan
onceki ihale ortalamasinin 492 baz altinda
kalirken, 6 yilhk degisken kuponlu tahvilde  |Dénem Nisan22 | Mayis22 | Haziran 22 | Temmuz 22 | 09.08.22
|ha|e fa|Z| |Se 6nceki Ortalamanln 8 bp UStUnde D&nem Sonu TLREF Endeksi 1537.04 1553.03 1571.43 1580.72 1586.21

. . o . Aylik Ortalama 14.12% 13.99% 14.34% 14.37% 13.97%
olustu. Hazine bugln Agustos 2024 vadeli ABD  |ppxopiant: Tarii 15.08.2022 Persembe |  Gunlik TLREF Oram | 14.41%
fD_Olﬁr' Cirt‘Sih qli_jnemsel (6da¥|'k()j %2,76 kE[Jpon ABD 10 ve 2 Yil Vadeli Tahvil Faiz Farki (bp)
aizli ahvilin ogrudan satisini 1500
gerceklestirecek. 1300

1100

TL likidite tarafinda TCMB 39 milyar TL’lik 90.0
haftalik repo déniistini 25 milyar TL olarak o
yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutar 200
311 milyar TL'ye geriledi. TLREF orani ise 100
%14,41 ile politika faizinin Gzerinde olustu. -10.0 47.9
Haftalik vadeli Dolar/TL ve altin kotasyon swap zgg
islemleri ile ayni gun valorla 3,7 milyar TL ilave dddddddd g N NN NN N NN NN N
fonlarma sagladi. S ETEEEEEEEEEFTEP PRI Y

ABD’de hazine tahvillerinde ters verim egrisi
derinlegirken; 10 ve 2 yillik tahvil faiz farki dun
itibariyla -48 bp seviyesinde fiyatlandi. Kuresel
merkez  bankalarinin  parasal sikilastirma
politikalari, enerji soklari resesyon endiselerini
tetiklerken; kuresel tahvil verim egrilerinde ise
yataylagsmanin yayginlagsmasi bekleniyor.
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Yurt ici Haberler

Borsa Istanbulda islem  goren
sirketlere yatinm yapmak Uzere Abu
Dabi’de “Chimera S&P Turkey
Shariah” Borsa Yatinnm Fonu
kuruldu. Fon 9 Agustos 2022 tarihinde
Abu Dabi Borsasr’'nda islem gérmeye
basladi.

Ticaret Bakani Mehmet Mus’un
bugiin Tirkiye Ihracat Seferberligi
Zirvesi'ne katilmasi bekleniyor.

BDDK, TL ticari kredi kullaniminda
bankalarin kredi kullandirimina iligkin
sorumluluklarina ilave aciklama
getirdi. BDDK, doviz varliklarinin TL
karsihgr 15 milyon TL'yi asmayan
sirketlere kredi kullanim durumunda,
doviz varliklarini 15 milyon TL Uzerine
cilkarmama karari hakkinda bankalara,
sirketlerden alinacak beyan ve
taahhatlerin,  30/6/2022 tarihinden
itibaren gegerli olacak sekilde alinmasi
gerektigi belirtildi.

Yurt igi Haberler

Cin’de tuketici enflasyonu, artan
domuz eti fiyatlari nedeniyle Temmuz
ayinda yillik %2,5'ten %2,7’'ye yukseldi
ve son iki yilin en yuksek seviyesine
ulastt ancak veride =zayif tuketici
talebinin genel fiyat baskilarini kontrol
altinda tuttugu da hissedildi. Yillik
TUFE'de bu ay icin beklenti %2,9
seviyesinde bulunuyordu. Diger
taraftan Cin'de yillik bazda Uretici
fiyatlari enflasyonu, emtia fiyatlarinin
zayiflamasiyla Haziran'daki %6,1'den
Temmuz'da %4,2'ye geriledi.

Fitch Ratings, Hong Kong'un COVID
karantina tedbirlerini gevsetmesinin
bliylimede yasanan kayiplarin telafisi
icin  ¢ok az sey yapabilecegini
belirterek, Hong Kong icin 2022 yili
GSYH buylme tahminini asagi yonlu
revize etti.

Cin, Tayvan igin "Tek Ulke, Iki Sistem"
politikasini tekrarladi, gerektiginde gug¢
kullanma secgenegini dislamadigini
vurguladi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Dis1 Haberler

Macaristan'da enflasyon 24 vyilin
zirvesine yukseldi. Avrupa Birligi'nde
en fazla faiz artisl yapan
Macaristan'da enflasyon yukseligini
surdururken enflasyon gida
maliyetlerindeki artigin etkisiyle
1998'den beri en yuksek seviyeye
cikti. Ulkede tlketici fiyat endeksi
(TUFE) Temmuz'da yilhk %13,7
artarak  tahminleri asti.  Ulkede
cekirdek enflasyon da %16,7'ye
yukselerek enflasyonist  baskilarin
genele yayildigini gosterdi.
Macaristan MB bu sene politika faizini
800 baz puanin uzerinde yukseltmisti.

ingiltere Merkez Bankasi Baskan
Yardimcisi Dave Ramsden
enflasyonist baskilarin surdigunu ve
faizleri yeniden yukseltmek zorunda
kalmalarinin  muhtemel  oldugunu
sOyledi. Reuters'a konugsan Ramsden,
aslen koronaviris kisitlamalarinin
kaldirlmasi  ve  sonrasinda da
Rusya'nin Ukrayna'yl isgal etmesiyle
tetiklenen enflasyonun yayilmasinin
Ingiltere'de  Ucretler ve sirketlerin
fiyatlandirma planlari uzerindeki
etkilerinin ~ gortlmeye  basladigini
kaydetti. BOE gecen hafta politika
faizini %1,25'ten % 1,75'e yukseltmis
ve boylece 1995'ten en buyuk artirnma
gitmisti.

Brezilya’da yilhik enflasyon
%11,9°dan beklentilere paralel olarak
%10,07’ye geriledi. Brezilya Merkez
Bankasi Para Politikasi Kurulu gecen
hafta politika faizini 50 baz puan
artirarak %13,25'ten %13,75'e
yukseltmigti.

ABD Baskani Joe Biden, cip uretimi
icin daha o©once ABD Kongresi
tarafindan onaylanan 280 milyar
dolarhk Cip ve Bilim Yasasr'ni
imzaladi.

Kripto para borsasi Coinbase, bu
yilin ikinci geyreginde kripto paralarda
yasanan dususun etkisiyle yaklasik
1,1 milyar dolarlik zarar bildirdi. Sirket,
gecgen yilin ayni déonemi olan Nisan-
Haziran doneminde 1,6 milyar dolarlik
kar aciklamigti. Kripto para borsasinin
hisse basina zarari da bu donemde
4,98 dolar oldu.

ingiltere'de tiiketici giiven endeksi
7 ayhk dususlin ardindan Temmuz
ayinda yukseldi. Duguk gelirli hane
halklarina hakimetin yaptigi
destekleme 6demelerinin de etkisi ile
tiketici gliven endeksi Temmuz'da 2
puan yukseldi. Bu, Kasim ayindan bu
yana gorulen ilk artis oldu.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Migros (MGROS, Pozitif): Migros yilin ikinci ¢ceyreginde, ortalama piyasa beklentisi olan 189 mn TL ve beklentimiz olan 202 mn
TL’nin mn TL’nin oldukga Gizerinde 440,8 mn TL net kar agikladi (2C21'de 1,8 mn TL net kar). 2C22’de beklentimiz olan 15.336
mn TL'nin %4,1 ve piyasa ortalama beklentisi olan 15.300 mn TL’nin %4,3 lzerinde, yillik bazda %89,7 artisla 15.963 mn TL net
satis geliri kaydedildi. 2C22°de FAVOK hem piyasa ortalama beklentisi olan 1.163 mn TL hem de beklentimiz olan 1.172 mn
TL’nin oldukga lizerinde, yillik bazda %122,7 artigla 1.416 mn TL seviyesinde gerceklesirken; FAVOK marji da %8,9 ile yillik
bazda 1,3 puan artis gosterdi. Beklentimizin Uizerinde gerceklesen net karda beklentimizin lzerinde gergeklesen operasyonel
karlilik etkili oldu. Gerek karlilik gerekse de operasyonel marjlardaki gugli goérinim paralelinde ikinci g¢eyrek finansal
sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu MGROS F/K 47,0
Cari Fiyat (TL) 60,10 FD/FAVOK 4,2
52H En Yuksek (TL) 61,45 FD/Satiglar 0,3
52H En Dusuk (TL) 30,94 PD/DD 17,1
Piyasa Degeri (mn TL) 10.881,4
Piyasa Degeri (mn USD) 606,6 S1H 1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 5,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 19,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -18,0%
3A Hacim (mn TL) 128,1 YB 8,5%

Cimsa (CIMSA, Pozitif): Cimsa yilin ikinci geyreginde ortalama piyasa beklentisi olan 275 mn TL ve beklentimiz olan 392 mn
TL'nin oldukga Uzerinde yilhk bazda %104,6 artigla 858,4 mn TL net kar acikladi. Beklentimizin Uzerinde gelen net karda,
6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarindan (Exsa ve Cimsa Sabanci Cement BV) elde edilen 107,5 mn TL’lik kar ve 373,5
mn TL seviyesinde kaydedilen ertelenmis vergi geliri etkili oldu. Séz konusu Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar ve
ertlenmis vergi geliri etkilerini arindirdigimizda, net karin 377,4 mn TL seviyesinde gerceklestigini hesapliyoruz. Net satis gelirleri
hem piyasa ortalama beklentisi olan 2.110 mn TL’nin %6,2 hem de beklentimiz olan 2,115 mn TL’'nin %5,9 tzerinde yillk bazda
%123,5 artisla 2.240 mn TL seviyesinde gergeklesti. Artan talep ve operasyonel iyilegtirmelerin etkisi ile 2G22'de FAVOK, hem
piyasa ortalama beklentisi olan 331 mn TL’nin %42,4 hem de beklentimiz olan 420 mn TL’nin %12 Gzerinde yillik bazda %121,5
artigla 471 mn TL seviyesinde gerceklesti.Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirmlar ve ertenmis vergi gelirinin destegiyle net
kar beklentilerin Gzerinde gerceklesse de, ilgili gelirlerden arindirdigimizda dahi piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesen net
kar ve beklentilerin Uzerinde gerceklesen operasyonel karlilik paralelinde, ikinci c¢eyrek finansal sonuglarinin hisse
performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CIMSA F/K 6,1
Cari Fiyat (TL) 43,96 FD/FAVOK 11,5
52H En Yuksek (TL) 43,98 FD/Satiglar 1,7
52H En Dustik (TL) 23,02 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 5.938,3
Piyasa Degeri (mn USD) 331,0 Si1H 9,4%
Halka Aciklik Orani (%) 40% S1A 17,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 20,7%
Temetth Verimi 3,0% S1Y -17,8%
3A Hacim (mn TL) 87,8 YB -1,1%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Eregli (EREGL, No6tr): Erdemir, yilin ikinci ¢eyreginde, beklentimiz olan 7.004 milyon TL’nin %5, ortalama piyasa
beklentisi olan 6.696 milyon TL'nin ise %1 altinda yillik bazda %108,6 artigla 6.639 milyon TL net kar agiklad!.
2C22'de net satis gelirleri, bizim beklentimiz olan 34.715 milyon TL'ye paralel ortalama piyasa beklentisi olan 34.009
milyon TL'nin ise %1,8 (izerinde, yillik bazda %141 artis ile 34.609 milyon TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK  bizim
beklentimiz olan 10.855 milyon TL ile uyumlu ve piyasa beklentisi olan 10.743 milyon TL’nin %1 Gzerinde yillik bazda
%93 artigla 10.851 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Beklentiler ile uyumlu gerceklesen finansal sonuglarin hisse
performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EREGL F/K 4,5
Cari Fiyat (TL) 28,44 FD/IFAVOK 3,0
52H En Yiksek (TL) 36,68 FD/Satislar 1,0
52H En Dusuk (TL) 14,06 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 99.540,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.548,7 S1H -2,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A -7,2%
Endeks Payi (BIST100) 7,0% S3A -28,1%
Temettl Verimi 14,1% S1Y -36,4%
3A Hacim (mn TL) 1.696,5 YB -34,8%

Koza Altin (KOZAL, Negatif): Sirketin net satig gelirleri 2C22°de yillik bazda %13 artis kaydederek 1,27 milyar TL
seviyesinde, kurum beklentimizin %29, ortalama piyasa beklentisinin de %27 altinda gergeklesti. TL’nin dolar
karsisinda deger kaybetmesi ve Altin Ons fiyatlarindaki yukari yonli seyre karsin, uretimde belirginlesen disus
nedeniyle satig hacminde gérilen azalis cirodaki zayif gérinimde etkili oldu. Bu dénemde sirketin FAVOK'G yillik
bazda %8,5 artis kaydederek 666 milyon TL seviyesinde, kurum beklentimizin %39, piyasa beklentisinin %33 altinda
gergeklesti Boylece, gegen yilin ayni déneminde %54,7 olan FAVOK marji yillik bazda 2,3 puan diisiis kaydederek
%52,3 seviyesine geriledi. 2C22’de Koza Altin’in net kari yillik bazda %7,2 artigla 732 milyon TL seviyesinde
gergeklesti. Agiklanan rakam, kurum beklentimizin %29, ortalama piyasa beklentisinin de %38 altinda bulunuyor.
Piyasa beklentisinin oldukc¢a altinda gergeklesen ikinci ¢eyrek finansallarinin hisse performansina etkisini ‘negatif’

olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 7.8
Cari Fiyat (TL) 173,60 FD/FAVOK 6,7
52H En Yuksek (TL) 187,37 FD/Satiglar 3,8
52H En Dustuk (TL) 83,40 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 26.474,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.475,8 SI1H 0,0%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A -9,4%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -11,7%
Temettl Verimi 9,1% S1Y -14,3%
3A Hacim (mn TL) 854,4 YB 15,7%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

H
&

IHALKYATIRIM

Coca-Cola igecek (CCOLA, Nétr): Coca-Cola, yilin 2. geyreginde ortalama piyasa beklentisine paralel 1,23 milyar
TL net kar acikladi. Béylece Coca Cola’nin kari yillik bazda %71 artis gostermis oldu. Coca Cola, 2. ¢geyrekte guglu bir
satis performansi gostererek, konsolide satis gelirlerini 13,6 milyar TL olan piyasa beklentisinin Gzerinde yillik %152
oraninda artigla 14,7 milyar TL olarak agikladi. Coca-Cola’daki hasilat artisi, uluslararasi operasyonlardan elde edilen
gelir ve buna bagh kur etkisinden kaynaklandi. Satig gelirlerindeki yukselisin yani sira, sirketin konsolide Unite
bazinda satig hacmi 2. geyrekte gegen yila gére %25,1 artti. Sirketin FAVOK’U 2,86 milyar TL'lik piyasa beklentisine
yakin 2,82 milyar TL olarak gergeklesti. 2. ceyrekte FAVOK vyillik bazda %112 artis gdsterirken, FAVOK mariji ise
gecen yilin ayni dénemine gdére 3,6 puan gerileyerek %19,3 oldu. Beklentiler ile uyumlu gelen sonuglarin hisse
performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CCOLA F/K 13,0
Cari Fiyat (TL) 154,20 FD/FAVOK 6,6
52H En Yuksek (TL) 159,10 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 75,95 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 39.224,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.186,5 SI1H -0,7%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A -4,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A 13,3%
Temettl Verimi 15% S1Y -13,1%
3A Hacim (mn TL) 49,4 YB 27,5%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0 Kapanig 5.64x
8.5 P Minimum 5.40% 5.40x
8.0 Maksimum 6.78x 9.06x
75 Ortalama 6.00x 6.72x
70 A. /’ A Minimuma Uzakhk 0.23x 0.23x
65 MWv V Maksimuma Uzaklik -1.14x -3.42x
Ma Performans 3.4% -16.5%
6.0 174 v v'I
5.5 LJ
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § g § § § § § § § § § § a8 % § g carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
°e e e -~ = 4 4 0 © 6 6 6 © o o c o ° ¢arpan seviyesine %19.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.8 14.8 Kapanis 0.72x
Minimum 0.57x 0.44x
o7 Maksimum 0.72x 0.72x
06 Ortalama 0.62x 0.57x
’ 104 Minimuma Uzaklik 0.15x 0.28x
0.5 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
Performans 5.4% 52.7%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
T2 2 2 2 2 2 8§ 8§ § 8 8 8 8 9 9 9 8§ ¢arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
f § § S S S S S S S g3 ST eSS o
© & & 4 4 4 4 ©o o o o o o o o o o o carpan seviyesine %20.9 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
1 Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig 8.65x
11 M -
l '\ Minimum 7.83x 7.83x
rﬂ" A Maksimum 9.14x 12.01x
10 ( \ Ortalama 8.39x 9.34x
o Minimuma Uzaklik 0.81x 0.81x
‘\ A R P Maksimuma Uzaklk -0.49x -3.37x
s v Y4 V Performans -5.1% -10.6%
T L L L L L i N T T I Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
A 4 o 4 & 4 & 4 & & a4 & N & S & & o« . . .
F & & © I I I 98 9@ FT A8 8 R & ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
o o o — — — — o o o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %8 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 17.97

A
20 I/V\ Minimum 7.9 161
15 / n Maksimum 19.0 22.6

ke M
"r Ortalama 12.3 45

10
5 Minimuma Uzaklik 10.0 34.1
0 Maksimuma Uzakhk -1.0 -4.6
S [TTTYTYTY™Y TR IV YAV Y e Performans 1.4% -22.8%
-10
15 1 .
G od d d d d d N N AN N N N SN & A& AN~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o~ o o o o o o o~ o o o o~ o o o o~ o . .
¥ F S I I8 I J d 9 e T H T SR I seviyeye 5.7 puan; son bir yillik ortalama
o o o — i - — o o o o o o o o o o o

seviyeye 13.5 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig -0.8
-10 50 Minimum -14.4 -29.2
Maksimum 1.0 111
Ortalama -8.8 -9.7
Minimuma Uzaklik 13.6 28.4
-40 10  Maksimuma Uzaklik -1.7 -11.8
Performans -1.3% -5.8%
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
92 9 2 9 2 9 ¥ 9 ¥ 9 94 9 9 9 9 49849 seviyeye 8 puan; son bir yillik ortalama

§ § § § E E E g g § § § g E g g E § seviyeye 8.9 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
13 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
1Y Kapanig 0.6
Minimum -5.3 -21.2
I" Maksimum 74 103
w Ortalama -0.9 25
Minimuma Uzakhk 5.8 218
Maksimuma Uzaklk -6.8 -9.7
Performans 2.8% -11.9%

9 2 2 2 2 2 2 98 9 94 98 9 949 98 9 94 9 4 Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
¥ B & S 9 9 8 9 9 8 o0 o §T p v ¥ R i 9.7 k
o o o — — — i o o o o o o o o o o o SeVIyeye . puan ya niz.

e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama

--------- +2stdev --------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSI Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti  Onceki
8 Agustos 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar Yen) Haziran -686.1  -128.4
8 Agustos 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Haziran -990.0  -1951.
8 Agustos 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Gliven Endeksi Agustos -26.4 -26.4
9 Agustos 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yilik) Temmuz - 17.1%
10Agustos  02:50 Japonya UFE (Aylik) Temmuz 0.4% 0.7%
10Agustos  02:50 Japonya UFE (Yillik) Temmuz 8.4% 9.2%
10Agustos  04:30 Cin TUFE (Yillik) Temmuz 2.9% 2.5%
10 Agustos  04:30 Cin UFE (Yillik) Temmuz 4.9% 6.1%
10Agustos  09:00 Almanya TUFE(AlIk, Final) Temmuz 0.9% 0.9%
10Agustos  09:00 Almanya TUFE(YillIk, Final) Temmuz 7.5% 7.5%
10Agustos  10:00 Tirkiye Issizlik Orani Haziran - 10.9%
10Agustos  15:30 ABD TUFE(Aylik) Temmuz 0.2% 1.3%
10Agustos  15:30 ABD TUFE(Yillik) Temmuz 8.8% 9.1%
10Agustos  15:30 ABD Cekirdek TUFE(Aylk) Temmuz 0.5% 0.7%
10Agustos  15:30 ABD Cekirdek TUFE(Yillik) Temmuz 6.1% 5.9%
10Agustos  18:00 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konusmasi
10Agustos  21:00 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konusmasi
11Agustos  10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -6.47
11Agustos  15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 6 Agustos - 260K
11Agustos  15:30 ABD Devam Eden Basvurular 30 Temmuz - 1416K
11Agustos  15:30 ABD UFE (Aylik) Temmuz 0.3% 1.1%
11Agustos  15:30 ABD UFE (Yillik) Temmuz 10.3% 11.3%
11Agustos  15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Temmuz 0.4% 0.4%
11Agustos  15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Temmuz - 8.2%
12 Agustos  02:30 ABD FED Yetkilisi Daly'nin Konusmasi
12 Agustos  10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran - 0.5%
12 Agustos  10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran - 9.1%
12 Agustos  10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi Agustos - 40.23%
12 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 0.0% 0.8%
12 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 0.8% 1.6%
12 Agustos  15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz -0.9% 0.2%
12 Agustos  15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 10.7%
12 Agustos  15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz -1.2% 0.7%
12 Agustos  15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 18.2%
12 Agustos  17:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi Agustos 52.0 51.5
12 Agustos  17:00 ABD Michigan Universitesi Enflasyon Beklentisi Agustos - 47.3
12 Agustos  17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Beklenti Anketi Agustos - 58.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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